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La part de hasard de la croissance
chinoise

La croissance économique de la Chine depuis trente-cing ans est un phenoméne
sans precedent dans 'histoire de 'humanité. Jamais aucun systéme économique,
aucune politique n'avaient fait sortir autant de personnes de la pauvreté. La
croissance indienne a eu des effets presque aussi bouleversants, quoigue moins
dispersés dans la population.

Il serait tentant de projeter ce phénoméne dans I'avenir, comme l'ont recemment
fait 'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) et la
Bangue mondiale, et prévoir un taux de croissance au-dela de 6 % par an pendant
encore des décennies. |l serait tentant, pour ainsi dire, dimaginer que la Chine et
I'lnde aient decouvert un « secret » de la croissance qui echappe aux pays riches
aujourd’hui

Fourtant un article de deux chercheurs américains nous rappelle que la régle
generale de la croissance dans le passé a eté « [a régression vers la moyenne »

Les pays qui ont une croissance élevee ont tendance a ralentir, et ceux qui
avancent plus lentement ont tendance a accelérer. Vous souvenez-vous du Japon
des annees 1980, pays « number one » qui allait dominer le monde 7 Saviez-vous
quen 1961 le futur Prix Nobel d'eéconomie 1970, Paul Samuelson, avait predit que
'URSS aurait devance les Etats-Unis vingt ans plus tard 7

Les auteurs appellent ce constat « la malédiction de Time Magazine », en
référence aux revers professionnels supposément subis par les gens qui viennent
d'apparaitre sur sa fameuse couverture. Paris Match aurait un effet similaire, peut-
étre, méme si ni 'un ni l'autre n'a été prouve statistiquement a ma connaissance.
Aucun mystére : si la reussite doit une part importante au hasard — c'est-a-dire a
une configuration de circonstances ponctuelles, difficiles a reproduire —, une
periode de réussite a peu de chance d'étre suivie par une deuxieme.

Catégorie a risque ou exception ?

Mais I'étre humain n'aime pas croire au hasard. Nous préferons imaginer que les
gens qui réussissent (ou les pays, ou les conseillers en investissement, ou les
clubs de football... ) ont découvert un secret qu'ils partageront peut-&tre un jour
avec nous. Cela nous fait réver, jJusqu'au jour ol ¢a nous decoit.

La contribution scientifique des auteurs consiste d'abord a montrer que la
regression vers la moyenne dans les taux de croissance n'est pas anecdotique
mais reflete bien une tendance statistique générale. lls ajoutent que le
ralentissement de |a croissance a souvent eté assez brutal, et ce plus souvent
dans les pays ou l'autoritarisme politique et la corruption sont importants. Ce qui
classe la Chine dans la catégorie a risque d'un ralentissement important dans les
annees a venir.

Une tendance statistique n‘est cependant pas une loi incontournable de |la nature.
La croissance de la Chine a d&ja continué depuis bien plus longtemps que les
episodes précédents qui ont fourni I'echantillon statistique. La Chine peut-elle
constituer un vrai cas d'exception 7 Et I'etude ne couvre que la période depuis
1950 : dans une perspective plus longue, I'accélération de la croissance mondiale
qui a commenceé a la fin du XVIII® siécle n'a pas vu de régression vers la moyenne
des siécles précédents. Autrement dit, la moyenne peut aussi évoluer. La Chine
ena-t-elelacle?

Laissons de coté les doutes importants sur le modéle de croissance chinois : ses
couts environnementaux, sa dépendance sur des taux d'epargne trés élevés. La
recherche en sciences économigues s'est penchée recemment sur des facteurs a
long terme qui expliquent les différences en croissance entre pays, et la gamme
des facteurs étudiés s'est beaucoup élargie.

On a cité les institutions, I'histoire, la culture et la géographie — contrairement a
I'image souvent propagée des sciences économigues rigides et
monodisciplinaires. Il est plus facile de publier une &tude qui montre l'importance
des institutions que lI'mportance du hasard. Il a fallu des auteurs trés respectés
pour nous rappeler l'importance primordiale du hasard.
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